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5. Allocation stratégique et mise en œuvre 

L’allocation stratégique du portefeuille des Fonds universitaires est conforme au tableau ci-
après. À court terme, entre chaque opération de rebalancement3, il est possible de dévier de 
cette allocation stratégique dans les limites des bandes de fluctuation (+/- 5 %). 

 

Le risque global est contenu par un rebalancement réalisé au minimum une fois par an, au 
début du mois de décembre.  Lorsque l’une des bornes est atteinte, l'on effectue également 
un rebalancement du portefeuille par un retour à la position stratégique.   

Les portefeuilles des titres à rendement fixe ne doit en principe pas comporter d'exposition au 
risque de change. Pour cela, il est préconisé de se prémunir contre le risque de change par le 
truchement d'instruments financiers idoines. Les titres libellés dans une monnaie étrangère, 
mais pour lesquelles une couverture du risque de change a été contractée, sont considérés 
comme des titres libellés en franc suisse. 

L'exposition au risque de change n'est en principe pas couverte pour les actions. 

Une gestion indicielle du portefeuille des Fonds universitaires est privilégiée lorsqu’elle procure 
un avantage en termes de coûts de gestion (économies des moyens) sans entraver la 
performance. 

L’allocation stratégique est revue périodiquement, au moins une fois par an. 

6. Mesures de performance 

Le reporting permet de vérifier la bonne exécution et en particulier de mesurer la performance 
dégagée par les gestionnaires. 

En fonction des mandats confiés, les gérants externes fournissent les explications pertinentes 
– notamment des critères de rentabilité et de risque tant économique que comptable – sur la 
performance. 

Les rapports de performance sont établis au minimum sur une base trimestrielle et consignés 
dans un rapport remis au Comité de surveillance de la gestion du portefeuille de Fonds 
universitaires (ci-après, le Comité de surveillance). 

Les mesures de performance comprennent les coûts liés à la gestion du portefeuille des Fonds 
universitaires. Elles mettent également en évidence la conformité des prestations avec les 
mandats de gestion octroyés. 

                                                 
3Le rebalancement du portefeuille des fonds universitaires consiste à opérer un retour à l’allocation stratégique 
des actifs. 

% parts Min Max

Actions 100% 67.0 62.0 72.0

Actions Suisse 50% 34.0

Actions Europe 20% 13.0

Actions Amérique du Nord 20% 13.0

Actions Bassin Pacifique 10% 7.0

Créances 100% 33.0 28.0 38.0

Obligations des pays émergents couvertes en CHF 50% 17.0

Senior loans couverts en CHF 50% 16.0

Total 100.0

Total monnaies étrangères 33.0
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